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Cukrovarnické spolec¢nosti
verejné obchodované na prazské burze 1918-1938

SUGAR COMPANIES LISTED ON PRAGUE STOCK EXCHANGE 1918—-1938

Karel Sochna, Radim Je¢ny
Vysoka Skola ekonomicka v Praze

Akciova spolecnost byla a zustiva jednou z nejpouzivanéj-
sich forem obchodnich spolecnosti. Upis akcif predstavuje pro
podnikatelsky subjekt bezrizikovy zptsob ziskani kapitalu. Riziko
pfechdzi na investory, akciondre, kteii tim ziskavaji vlastnické
pravo ke spolecnosti. Akciové spole¢nosti byly hojné vyuZziviny
i pfi zakladani cukrovart v 19. stoleti. Upln& prvni akciovi
spole¢nost na nasem uzemi byla C. k. privilegovand rafinerie
cukru ve Zbraslavi u Prahy, zaloZzend v roce 1792. Snadnd pre-
voditelnost akcii vedla jiz od vzniku prvnich akciovych spolec¢-
nosti v 18. stoleti ke vzniku vefejného trhu s akciemi, k burze.
Prvni zacala fungovat v roce 1631 v Antverpach, kde se zacalo
obchodovat s akciemi nizozemské Sjednocené vychodoindické
spolecnosti, prvni akciové spole¢nosti na svété, zalozené v roce
1602. V Ceskych zemich burzovni obchody probihaly od roku
1872, kdy prazsky velkoobchodnik Alois Oliva se spole¢niky
zalozil PrazZskou bursu pro zbozi a cenné papiry. Z komodit
byly nejvétsi objemy obchodut (a tim i spekulaci) uzaviriny na
pozicich s cukrem. Ostatné sim Oliva byl jednim z nejvétsich
obchodnikt pravé s cukrem a ziroven i spole¢nikem v cukrovaru
J. Dingler v Ruzyni.

Z celkového poctu akciovych spolecnosti se pouze s nékterymi
obchodovalo vefejné. Obecné platilo, ¢im kapitdlové ndrocnéjsi
podnikani, tim byly akcie ¢astéji vefejné obchodovatelné, protoze
zakladatelé spole¢nosti potfebovali upsat co nejvice kapitlu.

Obr. 1. Vlyvoj cen akcii nejvétsich spole¢nosti obchodovanych na praZské burze

Typickym piikladem byly Zelezni¢ni, hutni ¢i dtlni spole¢nosti.
Oproti tomu podnikani v cukrovarnictvi zistivalo pfevazné
soukromou zileZzitosti a zakladatelé jen milokdy ponechavali
akciové podily volné na trhu. Casto pouZivanym typem byly
akcie na jméno, kdy spolecnosti vedly seznamy svych majitel(.
U tzv. rolnickych cukrovart, jejichz akciondii byli zemédélci
péstujici fepu v okoli cukrovaru, mohlo byt pravo vlastnit akcie
spojené i s povinnou dodavkou fepy. Piikladem je v roce 1910
zalozeny Rolnicky cukrovar a rafinérie v Nemcicich na Hané.
Cast&jsi viak byly akcie na dorucitele, které zajistovaly plnou
anonymitu. Akcie se délily na kmenové (majitelé kmenovych
akcii méli pravo hlasovat na valné hromad¢) a prioritni akcie.
Drzitelé priorit méli pfednostni privo na vyplatu dividendy,
neméli vSak privo rozhodovat na valné hromadé¢. Napiiklad
prioritni akcie Nestémické rafinerie cukru zajistovaly uz koncem
19. stoleti jejich drzitelum pfednostni pravo na 5% dividendu (1).

V predklidaném textu se autofi vénuji cukrovarnickym
spole¢nostem zalistovanym na Prazské burze pro zboZi a cenné
papiry v obdobi prvni Ceskoslovenské republiky, tj. mezi lety
1918-1938. Zakladnim zdrojem pro prici byly kursovni listy této
burzy doplnéné o kazdoro¢né vydavany prehled ¢eskosloven-
skych spolecnosti Compass: Finanzielles Jahrbuch.

Po vzniku Ceskoslovenska musely v rimci nostrifika¢niho
procesu piesunout viechny spole¢nosti sidlo na tGzemi CSR.
To vétsinou vedlo u vefejné obchodovatelnych
firem k zalistovani jejich cennych papird na
prazské burze. Vzhledem k malému poctu vefejné
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cukru a VelkoSurdansky cukrovar i vaffineria (2).
Mimo to se v Praze obchodovalo i s firmami, které
své zivody na tzemi Ceskoslovenska nemély:
Proni chorvatsko-slavonskou akciovou spolecnosti
pro pritmysl cukerni, Osijek, Bulbarsko-Ceskou rafi-

nerii cukru a Srbsko-Ceskou tovdrnou a rafinerii
cukru v Cupriji.
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Od zacatku 20. let 20. stoleti celkovy pocet
cukrovarnickych spole¢nosti na tzemi Ceskoslo-
venska klesal. V hospodafském roce 1918/1919

1937
1938
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existovalo 176 aktivnich cukrovaru a rafinerii
(z toho pouhych osm na Slovensku), v kampani
1928/1929 pracovalo uZ jen 160 z nich a v roce
1934/1935 jejich pocet klesl na 119 zavodu (3, 4.
Ackoliv vefejné obchodovatelnych bylo jen Sest
spolecnosti, celkové disponovaly 30 zdvody.

Podil CSR na vyrobé cukru byl vyznamny
i celosvétove s podilem aZ 18,5 % (4"), dvé tfetiny
produkce byly exportovany. Nejlepsi Casy zazilo
cukrovarnictvi tésné¢ po prvni svétové vilce. Ve
20. letech postupné narustal problém s nadbyt-
kem cukru, coz se sektor snazil fesit jak domaci
kartelizaci (mj. vytvofenim tzv. Cukerniho syn-
dikdtu), tak mezindrodnimi dohodami, z nichZ
nejvyznamnéjsi byla Chadbourneova dohoda
z roku 1931. Nejvyssitho exportu bylo dosazeno
po kampani 1925/1926, kdy byl vyvezen vice jak
1 mil. t cukru a melasy. Po tomto rekordnim exportu
dochizelo vlivem nadbytku cukru na svétovych
trzich a nasledné po vypuknuti hospodaiské krize
k neustalému poklesu az na polovi¢ni Groven (4°).

Na krize i obdobi prosperity reagovaly ceny
akcii cukrovarnickych spole¢nosti a kopirovaly
hospodarsky cyklus odvétvi. Vyvoj cen akeil péti
nejvetsich cukrovarnickych spolec¢nosti ilustruje
graf na obr. 1. Od zacitku 20. let vykazovaly
akcie rastovy trend a odrazely pozitivni ocekavani
investorta. Od roku 1925 doslo ke zpomaleni rastu
odvétvi a v dalSich letech se trh s cukrem zacal
vlivem nadvyroby pfehfivat. Investori vyckavali
do roku 1927 a postupné upravili svd o¢ekavani,
takze se ceny akcii v roce 1927 zacaly propadat
a klesajici trend pretrval do zacatku 30. let. Po ode-
znéni nejvaznéjsich piiznaka krize zacala cena
akcii cukrovarnickych spole¢nosti opét rist.

Vyvoj cen akcii vykazoval korelaci s trendem
vyvoje celkové zpracovaného mnoZstvi fepy viz
obr. 2. Nepodléhal vak nahlym kritkodobym
vykyvam, tak jako zpracované mnoZstvi fepy.
To je mozné vysvétlit obavami investort. Ti ne-
podkladali ndhlé zvyseni zpracovaného mnoZstvi
za jednoznacné prospésné a obdvali se prehiiti
trhu vlivem nadvyroby. Sva o¢ekavani upravovali
konzervativné v delsim obdobi, coz zamezilo krat-
kodobym vykyvim cen akcii. To doklada vyvoj
pramérnych cen akcii od roku 1931. Vykazoval
mirny, ale kontinudlni rast, do kterého se nepro-
mitlo ani razantni skokové snizeni zpracované
cukrové fepy mezi lety 1931 a 1933.

Cukrovarnické spolecnosti obchodované
na prazské burze

Cukrovary Schoeller a spol.

Po prvni svétové valce hledala spole¢nost nové
uvérové partnery v Praze a Brné (5). Vyznamnym
investorem se stala Zivnostenskd banka, které
se podafilo ziskat do roku 1929 kvalifikovanou
vétsinu akcii (6, 7).

LCaR 140, &. 11, listopad 2024

Obr. 2. Cena akcii nejvétsich spolecnosti a mnoZstvi zpracované cukrové repy
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Obr. 3. Akcie spoleénosti Cukrovary Schoeller a spol., Videri 1920 (ACNB)
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Obr. 4. Akcie spoleénosti Cukrovary Schoeller a spol., Praha 1940 (ACNB)
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Obr. 5. Akcie spoleénosti Chropyrisky cukrovar, 1937 (ACNB) Generalni feditelstvi sidlilo v Praze. Spole¢nost
vlastnila surovarnu a rafinerii v Cakovicich a ve
Vrdech. Dile ji patiily surovarny v Mratiné a Mni-
choveé Hradisti (8). Cukrovary Schoeller rovnéz
vlastnily majoritni podil ve spolecnosti Chropyrisky
cukrovar akc. spol. Chropyné, v Cukrovarech Ka-
rola Stummera, ticast. spol. v Trnavé a v Ceské
spolecnosti pro privmysl cukerni (9).

Pozici pfedsedy zastaval pramyslnik Richard
Schoeller, funkci mistopfedsedy vykonaval feditel
Zivnobanky dr. Jaroslav Preiss. Ve sprivni radé
spole¢nosti pusobil mimo jiné Filip Alois Schoe-
ller, Ferdinand Bloch-Bauer a JUDr. Ferdinand
Heidler (9).

Nestémicka rafinerie cukru

Ve Nestémické rafinerii cukru méla ucast
podnikatelska rodina Petschki. Podil rodiny byl za-
jistén prostfednictvim Ceské eskomptni banky (10).

Reditelstvi se nachizelo v Praze, oficidlni sidlo
Obr. 6. Akcie Nestémické rafinerie cukru v Usti nad Labem, 1928 (ACNB) spole¢nosti bylo v Usti nad Labem. Spole¢nost
vlastnila rafinerii v Nestémicich a surovirny ve
Studnovsi a Havrani u Mostu (11).

Pfedsedou spriavni rady byl Adolf Englin-
der, funkci mistopfedsedy zastival Paul Lechner.
Ve spravni radé zasedal napf. dr. Gustav Bloch-
Bauer a dr. Viktor Coudenhove. Funkci feditele
spolec¢nosti zastival podnikatel Otto Radnitz (9).

Ceska spolecnost pro primysl cukerni

Ceskd spolecnost pro priimys! cukerni byla
g,-e-,-;ﬂm»;:;: i i zaloZena v roce 1883 piimo Zivnostenskou bankou
i Um&hﬁg!‘.-‘ﬁnim 4 TN Nsdien el FFNIE D] . v Praze (9).

NESTEMICKA RAFINEIE CURRU. "y "EM“RMME Sidlo a feditelstvi spolecnosti se nachizelo
. "s{“‘-"' LS ,’.ﬁ’““"'—- ; : v Praze. Rafinerie fungovaly v Lounech, Mélniku
e : s a v Modfanech. Surovarny sidlily v Mélniku, Dol-
nich Betkovicich, Zatci, Bohusovicich, Basnicich,
Lounech, Mochové, Vruticich a Modfanech (12).
Ve spravni radé pusobil nejen feditel Zivno-
banky dr. Jaroslav Preis, ale napiiklad i znamy
Cesky ndrodohospodaf FrantiSek Hodd¢, nebo

Leopold Lobkowicz (9).

Rafinerie cukru Krdsné Brezno

Na zdkladé nostrifikacni vyzvy spolecnost pre-
sunula své sidlo v roce 1920 z Vidné do Prahy, kde
zfidila feditelstvi i oficidlni sidlo spole¢nosti (13).
Rafinerie se nachdzela v Krisném Brezné nedaleko
Usti nad Labem. Surovirny byly v Benitkich,
Litoméficich, Velvarech a také v Lovosicich, kde
mimo vlastni fepy zpracovavala fepu cukrovaru
v Sulejovicich, patfictho Schwarzenbergim (14).

Ve spravni radé pulsobil napiiklad Richard
Elbogen, Ulrich Ferdinand Kinsky a dr. FrantiSek
Srbek (15). Zajimavosti je, Ze v roce 1925 Rafinerie
cukru Krdasné Brezno spoluzalozila cukrovar Irish
Sugar-Manufacturing Co. Ltd. v irském hrabstvi
Carlow (14).
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Kurzy akcii na prazské burze je mozné dohle-
dat od roku 1919, ale az do roku 1933 byly akcie
spolenosti obchodované jako tzv. exoty (16, 127).
To byly cenné papiry, které nesplnily vSechny
formalni nalezitosti pro vstup na burzu, ale jejich
obchodovini bylo tolerovino.

Ustecka rafinerie cukru

Reditelstvi spole¢nosti se nachizelo v Praze.
Zavody byly v Usti nad Labem, Zidonicich a Dok-
sanech. Spole¢nost po zalozeni nejprve pievzala uz
difve ptsobici rafinerii v Usti nad Labem a zacle-
nénim surovaren rozsifovala svoji ptusobnost (17).
V roce 1924 prevzala Schwarzenbersky cukrovar
v Postoloprtech a od Alexandera Thurn-Taxise
rafinerii v Dobrovici se surovarnou ve Vlkavé na
Mladoboleslavsku. Akvizice byla financovina pro-
stiednictvim emise novych akcif (18).

Ve spravni rade spolecnosti pusobili napf. JUDr.
Adolf Schwarzenberg a Alexander Thurn-Taxis,
kteii ziskali vétsinu akcii emitovanych kvali ndkupu
novych zavodu v roce 1924 a stali se vyznamnymi
akcionafi (14).

Velko surdnsky cukrovar i raffineria

Reditelstvi sidlilo ve Velkych Surinech na Slo-
vensku piimo v cukrovaru. Akcie byly uvedeny na
prazskou burzu v roce 1924, ale jejich kurz nebyl
do roku 1938 stanoven. Mezi cukrovary obchodo-
vanymi na burze se objevoval s dovétkem, Ze ne-
existuje dosud zadny zdznam o cenich na prazské
ani bratislavské burze (coZ znamenalo, Ze se u nich
neprovedla zidnd obchodni transakce) (19, 20).
Ve spravni radé pusobil napfiklad Ludvik Karolyi
nebo baron Béla Hatvany-Deutsch a baron Karel
Hatvany (9).

Prvni chorvatsko-slavonska akciova spolec-
nost pro primysl cukerni, Osijek

Spole¢nost spoluzaloZila v roce 1905 Zivno-
banka, kterd své podily drzela i po roce 1918.
Spole¢nost méla oficialni sidlo, generalni feditelstvi,
surovarnu i rafinerii v Chorvatském meésté Osijek,
ve slavonské oblasti. Akcie byly zapsany na prazské,
budapestské, zahfebské a videriské burze. Na praz-
ské burze byly obchodovatelné od roku 1921 (21).

Bulharsko-Ceska rafinerie cukru

Spole¢nost sidlila v Bulharské Sofii. Generalni
feditelstvi a zdvody méla v Gorné Orechovici. Spo-
le¢nost zaloZila v roce 1912 Uvérni banka v Praze,
ktera se svymi filidlkami ptsobila pro cukerni spo-
le¢nost jako oficidlni platebna. Platebna spole¢nosti
byla mistem, které vyplicelo dividendy. Vyplata
probihala na zakladé predlozeni kupénu, nebo kme-
novych akcii. Akcie Bulbarsko-Ceské rafinerie byly
na praZské burze obchodované jako exoty (20").
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Obr. 8. Akcie spole&nosti Krasnoblezenska rafinerie cukru, Videri 1921 (ACNB)
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Srbsko-Geska tovarna a rafinerie cukru akc. spol. v Cupriji

Sidlo spole¢nosti, jeji feditelstvi i zpracovatelské zavody se
nachdzely v srbské Cupriji. Spole¢nost byla zaloZena v roce 1911
rovnéz Prazskou tivérni bankou v Praze, kterd zaroven pro spo-
le¢nost zajistovala funkci platebny. Akcie Srbsko-ceské tovdrny
a rafinerie cukru se na prazské obchodovaly jako exoty (209).

Zaver

V pfispévku jsme se zaméfili na cukrovarnické spole¢nosti
obchodované na praZské burze v obdobi prvni Ceskoslovenské
republiky. Zajimavou skutec¢nosti je, Ze pocet ani vycet cesko-
slovenskych cukrovarnickych spolecnosti obchodovatelnych
na prazské burze a majicich sidlo v Ceskoslovensku se od roku
1922 neménil a zustal az do roku 1937 stejny. Nezménil se ani
ve druhé poloviné 20. let, kdy béhem cukerni krize celkovy
pocet cukrovart v Ceskoslovensku klesal, ani béhem krize ve
30. letech. Za pozornost stoji, Ze mezi vefejné obchodovatelnymi
spolec¢nostmi dominovaly firmy, ve kterych vlastnila podily
Zivnobanka nebo podnikatelska rodina Petschkui.

V ndami sledovaném obdobi byly akcie cukrovarnickych
spole¢nosti vydaviany v papirové podobé. Neexistovaly tak
jako dnes pouhym zdpisem v registru. Znarodnénim veskerych
akciovych spolecnosti, resp. zastavenim platnosti obligaci po
roce 1945 zustala v pozustalosti celd fada cennych papirq,
které se dochovaly dodnes, a to vcetné kupont. Ukazky akcii
nékterych spolecnosti, o kterych pojednava tato prace, jsou na
obr. 3. az 10. Zustavaji pamatkou na dobu, kdy cenny papir
nebyl jen datovou polozkou na serverech finan¢nich instituci,
ale vytvarnym dilem, projevujicim tctu k investorovi.

Souhrn

Piispévek je vénovan Ceskoslovenskym cukrovarnickym spole¢nos-
tem zalistovanym na prazské burze mezi lety 1918—1938. Na néko-
lika pfikladech je pfedstaven koncept akciovych spolecnosti, protoze
byl u cukrovarnickych firem vyuzivan nejcastéji. Z mnoha desitek
akciovych cukrovarnickych spolecnosti, pisobicich v Ceskoslo-
vensku, jich bylo pouze Sest vefejné obchodovatelnych na prazské
burze. Tyto spolecnosti jsou v piispévku predstaveny, spolecné se

Obr. 11. Dobovy inzerat na rafinddu akciové spolecnosti Rafinerie
cukru Krasné Brezno

AKCIOVA SPOLECNOST Rﬂﬂ“[l“[ c“KR“

KRASNE BREZNO
Praha Il., Mikulandska Eislo 4. Telefon &islo 394-85

Yyrahi véechny druhy rafinady pro fuzemsko i export

RAFINERIE: Krisné Bfezno

SUROVARNY:
Benatky, Litol, Lovosice, Velvary

Prodduvd cukerni oddéleni Banky pro obchod a primysl dfive Lénder-
banky, Praha I., Ndmésti Republiky ¢islo 6, telefon Eislo 626-41
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Ctyfmi dals$imi akciovymi spole¢nostmi, které nemély své zdvody
na Gzemi CSR, ale byly spjaty s Ceskoslovenskym kapitdlem a jejich
akcie byly obchodovatelné na prazské burze. Vyvoj cen akcii je din
do kontextu velké hospodarské krize a cukerni krize zptusobené
nadvyrobou, protoze siln€ ovlivnily celé cukrovarnické odvéetvi,
coz doklada vyvoj cen akcii jednotlivych spole¢nosti. Pocatecni
prosperitu a rast cen akcif vystiidalo koncem 20. let 20. stoleti obdobi
deprese. Cukrovarnictvi se dostalo do krize a imérné tomu klesala
i hodnota akcii. Cukrovarnickym spole¢nostem se z krize podafilo
zacatkem 30. let v kratkém Case vzpamatovat a hodnota akcii od roku
1932 zacala rast. Za zminku stoji skute¢nost, Ze v cukrovarnickych
spolecnostech, které mély dominantni postaveni méla podily rodina
Petschkt nebo Zivnostenska banka.

Kliéova slova: cukrovarnictvi, Ceskoslovensko, akciova spole¢nost,
prazska burza, akcie cukrovard, akcie rafinerif, cukrovarnické spole¢nosti.

Literatura

1. KaSPAR, J.: Ceskoslovenské bursovni papiry (PraZské bursovni
papiry): Prirucka pro kapitalisty a bursovni interesenty
1932-1933. Praha: Josef Kaspar, 1932, s. 277.

2. Archiv Ceské nirodni banky (ACNB), fond Ukdzky bankovni
techniky: Ufednf kursovni list Prazské burzy pro zbo%i a cenné
papiry — obsahujici posledni Gfedni kursy cennych papira z roku
1937 a 1938... Praha, 1939, karton 34, inv. ¢. 4.

3. Compass: Finanzielles Jabrbuch 1923. Wien: Compassverlag,
1923. s. 803.

4. Compass: Finanzielles Jabrbuch 1937. Wien: Compassverlag,
1937.s. 1277, 8", 82°.

5. LaciNa, V.: Zmény v bankovnim systému a financovani pramyslo-
vych podniku po vzniku samostatné ¢eskoslovenské republiky.
Hospoddriské déjiny, 20, 1992, s. 87-99.

6. LaciNa, V.: Formovani Ceskoslovenské ekonomiky 1918—1923.
Praha: Academia, 1990, 124, ISBN 80-200-0199-9.

7. Herg, S.: Zivnostenskd banka a jeji role v procesu industrializace
Ceskych zemi 1869-1914 (1918). Disertacni price, Filozoficka
fakulta UK, 2022, 385 s.

8. Kaspar, J.: Ceskoslovenské bursovni papiry, 1930—1931. Praha:
Josef Kaspar, 1930. s. 291.

9. Kadpar, J.: Prazské bursovni papiry, 1924. Praha: Josef Kaspar,
1924. s. 114-118.

10. ACNB, fond Bankovni diim Petschek: U¢ast Bankovniho domu
Petschek a spol. Praha na Nestémické rafinerii cukru, Nesté-
mice — zprostiedkovatel ¢eskd eskomptni banka 1927-1928.
Dopis od Bohmische Escompte-bank und Credit-anstalt pro
Petschek & Co., z 2. Gnora 1928, karton 50, neuspoiddany fond.

11. Compass: Finanzielles Jabrb. 1930. Wien: Compassverlag, 1930.
s. 1250.

12. Ka3par, J.: Ceskoslovenské bursovni papiry, 1934—1935. Praha:
Josef Ka3par, 1934, s. 269°, 274-275".

13. ACNB, fond Sbirka vyronich zpriv: Vyro¢ni zpravy — obchodni
a prumyslové podniky Rafinerie cukru, akc. spol., Kriasné
Bfezno... 1925-1939. Stanovy rafinerie cukru Krasné Bfezno,
akciova spolecnost. Praha: Rafinerie cukru Krisné Biezno. 1930,
karton 131, inv. ¢. 1. s. 4.

14. Ka3PAR, J.: Ceskoslovenské bursovni papiry, 1932—1933. Praha:
Josef Kaspar, 1932. s. 280-282.

15. Kadpar, J.: Ceskoslovenské bursovni papiry, 1927-1928. Praha:
Josef Kaspar, 1927. s. 154.

16. Kaspar, J.: Tschechoslovakische bérswrt. 1933—1934. Prag: Josef
Kaspar, 1933. s. 302.

17. Ka3PAR, J.: Prazské bursovni papiry, 1939—1940. Praha: Josef
Kaspar, 1939. s. 265.

18. Compass: Finanzielles Jabrb. 1938. Wien: Compassverlag, 1938.
s. 1201.

19. Kadrar, J.: Ceskoslovenské bursovni papiry, 1938—1939. Praha:
Josef Kaspar, 1938. s. 288.

LCaR 140, ¢. 11, listopad 2024



SOCHNA, JECNY: Cukrovarnické spoleénosti vefejné obchodované na prazské burze 19181938

20. Ka3PAR, J.: Ceskoslovenské bursovni papiry, 1929— 1930. Praha:
Josef Kaspar, 1929. s. 299*, 346-347", 353¢.

21. KaSPaRr, J.: Ceskoslovenské bursovni papiry, 1936—1937. Praha:
Josef Kaspar, 1936. s. 300.

Sochna K., Je¢ny R.: Sugar Companies Listed on Prague
Stock Exchange 1918-1938

The paper focuses on Czechoslovak sugar companies listed on
the Prague Stock Exchange between 1918 — 1938. The concept
of joint-stock companies is introduced on several examples; a
joint-stock company was the most common entity used by sugar
companies. Of the dozens of joint-stock sugar companies operating
in Czechoslovakia, only six were publicly traded on the Prague
Stock Exchange. The paper introduces those six companies together
with four other joint-stock companies that did not have plants in
Czechoslovakia but were associated with Czechoslovak capital
and their shares were tradable on the Prague Stock Exchange. The
development of share prices is presented in context of the Great
Depression and the sugar crisis caused by overproduction, as they
strongly affected the entire sugar industry. This is illustrated by the
development of share prices of the individual companies. The initial
prosperity and growth in share values was replaced by a period of
depression at the end of the 1920s; sugar industry faced a crisis and
the value of shares fell proportionately. Sugar companies managed
to recover from the depression in the early 1930s in a short period
of time, also share values began to rise from 1932 onwards. It is
worth mentioning that the Petschek family or the Zivnostenskd banka
owned shares in the dominant sugar companies.

Key words: sugar industry, Czechoslovakia, joint stock company, Prague
Stock Exchange, sugar refinery shares, sugar companies.
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