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Ukrajina bola historicky jednym z najvicsich producentov
cukru vo vychodnej Eurdpe. Este ako sucast Sovietskeho zvizu
produkovala Ukrajina viac ako 50 % cukrovej repy s vyuZitim
iba 15 % ornej pody ZSSR (1). Produkcia cukrovej repy je
tradi¢ne povazovana za nenahraditelnt zlozku ukrajinského
polnohospodiarskeho sektora. Cukor sa vo velkej miere vyuZziva
ako surovina pre dynamicky sa rozvijajuci cukrdrensky a iny
potravindrsky priemysel.

Po rozpade Sovietskeho zvizu presla Ukrajina tazkou hospo-
darskou krizou v dosledku prechodu na trhové hospodarstvo.
Pocas prvych desiati rokov transformdcie sa produkcia cukru
znizila z takmer 4 mil. t v roku 1990 na priblizne 1,4 mil. t v roku
2000 (obr. 1.). Treba vSak poznamenaf, Ze vysoké mnoZstva
produkcie cukrovej repy v 80. rokoch neboli dosiahnuté vysokou
ekonomickou alebo technickou efektivnostou, ale skor velkymi
zberovymi plochami (2).

Proces privatizacie v 90. rokoch prispel k rozvoju konku-
ren¢nych vztahov na trhu. Jednou z najvyraznejsich zmien bol
podstatny rast velkych polnohospodarskych podnikov a zvy-
Senie koncentricie v mnohych potravinovych dodavatelskych
retazcoch vritane spracovania cukrovej repy (3). V roku 2018
tak tri holdingy kontrolovali 53 % trhu s cukrom, a to Astarta
Kyjev (Acrapra Kuis) s produkciou 4629 tis. t cukru, Rade-
khiv — Tsukor (Paaexis — Llykop) produkujici 433,1 tis. t a Ukr-
prominvest—Agro (Vxkprpomiasect— Arpo) s 241,3 tis. t cukru (4).
Astarta a Radekhiv—Tsukor sa podielali takmer 40 % na celkovej
produkcii cukru na Ukrajine. NavySe v prvom polroku 2021
Astarta deklarovala 12-ndsobny ndrast ¢istého zisku v porovnani
s predchadzajicim rokom, ¢o zodpoveda vyraznému zvyseniu
cien cukrovej repy v krajine (5).

Nevyrovnand hospodarska sitaz, ako aj rychly ndrast cien
cukru v polovici roka 2020 viedli k tomu, ze 5. 4. 2021 proti-
monopolny urad Ukrajiny zacal vySetrovanie vyrobcov cukru
v désledku obav z porusenia hospodirskej stitaZe. Stitne organy
naznacili, ze viaceré faktory poukazuji na moznu tajni dohodu
alebo protisifazné spravanie v ukrajinskom dodéavatelskom
retazci cukru. Prvoradou obavou protimonopolného dradu bolo,
ze od septembra 2020 do septembra 2021 sa spotrebitelské ceny
cukru na Ukrajine zvysili o 92 %. Protimonopolny trad totiz
tvrdi, Ze takéto drastické zvySenie cien nemdzu vysvetlit Ziadne
objektivne faktory. Urad uvadza, Ze vynosy cukrovej repy sa
pocas skimaného obdobia zniZzili len o 7,4 %, kym zberova
plocha cukrovej repy sa zniZzila len o 2,7 % (6). Napokon,
v decembri 2021 protimonopolny urad udelil pokutu spolo¢nosti
Radekhiv —Tsukor vo vyske 1,02 mil. UAH (ukrajinskych hrivien)
za porusenie legislativy o ochrane hospodarskej sttaze (7).
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VySetrovanie protimonopolného tradu v sicasnosti zatienil
vojensky utok Ruska na Ukrajinu z 24. 2. 2022, ndsledna vojna
a s ni spojené naliehavé problémy, ktorym celia ukrajinski
producenti potravin. RieSenie pristupu k palivim, udelovanie
povoleni na pesticidy a agrochemikalie, poskytnutie iverovych
zdrojov pre polnohospodarov, jarné polné price a sejba, humani-
tirna pomoc a zabezpecenie dostatku potravin pre obyvatelstvo
v krajine zmietanej vojnou si okrem priamych problémov vojny
prioritami dneska.

Ciel a metody

Nas prispevok sa zameriava na hodnotenie udalosti do roku
2021, ktoré nds motivovali preskimat, ¢i sa sila spracovatelov
cukrovej repy na Ukrajine premietla do prenosu cien medzi produ-
centskymi a spotrebitelskymi cenami. Analyza rychlosti a rozsahu
prenosu cien st dolezité ukazovatele celkového fungovania
potravinového dodavatelského retazca. Okrem toho existencia
asymetrie v prenose cien moze naznacovat pritomnost nekalych
obchodnych praktik a trhovej sily v dodavatelskom refazci.
prahovej kointegricie na preskimanie prenosu cien medzi pro-
ducentskymi a spotrebitelskymi cenami cukru. Koncept prahovej
kointegricie je zalozeny na myslienke, Ze Uprava ceny smerom
k rovnovdhe nemusi nastat vzdy rovnako, ale bude rozdielna
ak zmena prekrodi kriticka (prahov) hranicu (). Okrem toho
vyuzijeme model, ktory umoZiuje asymetricki reakciu, teda
napr. predajca moZe reagovat rychlejsie, ak cena vyrobcu rastie,
a pomalsie, alebo v mensej miere pri poklese ceny vyrobcu.
Vyuzijeme vztah:

Apy=Lo e+ (A =1) o ppy + & ’

kde I, je oznacenie Heavisidovho indikdtora, ktory md hodno-
tu 7,=1, ak p., 2t alebo ,=0 ak y,, <t. y, predstavuje rezidua
z kointegra¢ného vzfahu medzi cenami a £ je nihodnd chy-
ba. Ak p,, je vicSie ako prahova hranica 1, potom prispdsobe-
nie cien je zndzornené ako p,. Ak je p,; mensie ako t, potom
Uprava cien je zndzornena ako g,. Ak sa g, = g,, potom je pre-
nos cien symetricky.

Udaje o cenich sme Cerpali zo Statistického dradu Ukrajiny.
Ide o ¢asové rady mesacnych vyrobnych a spotrebitelskych cien
cukru od janudra 2013 do septembra 2021 (obr. 2.). Pri analyze
sme pracovali s logaritmami cien a vyuzili sme programovaci
jazyk R (8) balik ,apt* (9.
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Obr. 1. Viyvoj produkcie cukru na Ukrajine
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Obr. 2. Viyvoj producentskych a spotrebitelskych cien cukru na Ukrajine

V tomto prispevku skimame vzftah medzi
producentskymi a spotrebitelskymi cenami cukru
na Ukrajine pomocou prahového kointegracného
testu. NaSou motivdciou bolo reagovat na zmeny
konkuren¢nych sil na ukrajinskom trhu s cukrom
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; cukru na Ukrajine v roku 2020 prispiet aj niektoré
172021 dalsie faktory (nizke zdsoby a nizke objemy vyroby
cukru koncom roka 2019, pandémia koronavirusu,
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Vysledky

Prvym krokom empirickej analyzy bolo otestovanie sta-
cionarity ¢asovych radov. Pomocou rozsireného Dickey-Fulle-
rovho testu a Phillips-Perronovho testu sme sa uistili, Ze ceny
vyrobcov aj spotrebitelov cukru sa integrované prvého stupia
a moézme pristipit k testovaniu existencie kointegra¢ného
vztahu. Ako najvhodnejsi pocet oneskoreni (vyuzitim AIC, BIC
a Ljung-Box Q) pre rieSenie moznej sériovej korelacie sa potvrdil
jeden mesiac. Pomocou F-testu sme najskor otestovali nulova
hypotézu o neexistencii kointegricie HO: g, = g, = 0. Dals{ F-test
testoval nulovi hypotézu symetrického prisposobovania cien
HO: o1 = 2. Zamietnutie nulovej hypotézy v prvom teste nazna-
¢ilo, ze producentské a spotrebitelské ceny st v dlhodobom
rovnaznom vztahu. Zamietnutie nulovej hypotézy v druhom
teste odhalilo asymetricky prenos cien, to znamena, ze reakcia
cien je odlisna v pripade rastu a poklesu.

Odhad koeficientov pre reakciu ceny je —0,221 pre pozitivne
Soky a —0,051 pre negativne Soky. Koeficient negativneho Soku
vsak nie je Statisticky vyznamny. Ak poklesne cena vyrobcu
alebo vzrasta spotrebitelské ceny (nad prahovd hodnotu 0,056),
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vysoké ceny energii...). Protimonopolny trad
Ukrajiny ma vSak podozrenia, ¢i tieto faktory
mohli sposobit tak drastické zvySenie cien. Tento
prispevok hodnoti stav z obdobia pred ruskou vojenskou inter-
venciou na Ukrajine 24. 2. 2022. Od toho dnia sa situdcia na trhu
s cukrom dramaticky zmenila a osud ukrajinskej ekonomiky sa
stal tazko predvidateInym. Napriek tomu verime, Ze tento ¢linok
moZe byt uzitoény pre vyskum problémov hospodarskej sitaze
aj v inych ekonomikach.

Prispevok bol podporeny Agentiirou na podporu vyskumau a vyvo-
Jja na zdaklade zmluvy & APVV-18-0512 (SR) a projektom GACR
19-18080S (CR).

Suhrn

V poslednych rokoch doslo k vyraznému zosilneniu koncentricie
ukrajinskych spracovatelov cukrovej repy. Podiel dvoch najvicsich
ukrajinskych cukrovarov predstavuje viac ako 40 % celkovej pro-
dukcie cukru. Okrem toho, doslo tiez k prudkému narastu cien
cukru v roku 2020. Tieto signdly viedli ukrajinsky Protimonopolny
drad k zacatiu vySetrovania vztahov v cukrovarnickom priemysle
z dévodu moznej existencie tajnej dohody. Trhova sila umoziuje
silnej$im hra¢om na trhu uplatiiovat cenové stratégie, ktoré by boli
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Tab. I. Vysledky testovania prahovej kointegracie

Test kointegrécie Hodnota
Pocet oneskoreni 1
T 0,056
ol -0,221***
P2 -0,051
HO: py=p,=0 6,147***
HO: p; = p, 3,203**
Granger: vyrobca - spotrebitel 11,638***
Granger: spotrebitel = vyrobca 2,274

Pozn.: **, *** predstavuje vyznamnostna 5 % a 1 % hladine vyznamnosti.
Pramerni: viastny vypocet

nevyhodné pre slabsie ¢lanky vertikdly a viedli k asymetrii v prenose
cien. K stidiu prenosu cien medzi ukrajinskymi cenami cukru
vyuzivame pristup prahovej kointegricie, s vyuzitim mesa¢nych
cien producentskych a spotrebitelskych cien cukru od janudra 2013
do septembra 2021. Vysledky nasej analyzy naznacuji asymetricky
prenos cien a podstatne pomalsiu reakciu cien na negativne odchylky
od dlhodobej rovnovihy nez na pozitivne odchylky.

KFiéové slova: trhova sila, asymetrickd cenové transmisia, producenti
cukru.
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Dereva M., Rajéaniova M.: Power of Ukrainian Sugar Pro-
ducers

In recent years the concentration of Ukrainian sugar beet processors
has reached exceptionally high levels. The two largest Ukrainian
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sugar factories account for more than 40% of total sugar production.
In addition, sugar prices rose sharply in 2020. These signals led the
Antimonopoly Committee of Ukraine to launch an investigation into
the relations in the sugar industry due to the possible existence of
collusion. Market power allows stronger party to pursue pricing
strategies that would be detrimental for weaker parties in the supply
chain and lead to price transmission asymmetries. To study the price
pass-through in Ukrainian sugar prices we employ the threshold
cointegration approach, using monthly producer and consumer
sugar prices in Ukraine from January 2013 to September 2021.
The results of our analysis suggest asymmetric price adjustments
and a significantly slower price response to negative deviations from
long-term equilibrium than to positive ones.

Key words: market power, asymmetric price transmission, sugar producers.
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